BILAG 15

Opggarelse af den varmeprismaessige anlaegssaldo for den sydlige
transmisslonslinje (STL):

Opsummering:

Det kan pa baggrund af opgerelsen konkiuderes, at det i perioden 1995 — 2010 ikke har
vaaret muligt at foretage varmeprismasssige afskrivninger pa anlaegssaldoen for den
sydlige transmissionslinje {STL). Dette skyldes at summen af de arlige
varmeprismaessige omkostninger inden afskrivninger har oversteget summen af de
arlige varmeprismaessige indtaegter.

Der er gennemfert beregning med fire farskellige scenarier for rentetilskrivning, et
markedsrentescenarie, et lavrentescenaerie og med og uden tilskrivning af rente til den
akkumulerede underdackning. | ingen af tilfasldene er det muligt at opna et overskud,
som kan anvendes Ll afskrivninger.

Anlzegssaldoen for STL alene er ultimo 2010 pa i alt 84,9 MDKK, svarende {il de
oprindelige investeringer. Den imellem Vattenfall og Vestforbraending aftalte saigspris
primo 2011 pa 54,5 MBKK kan derfor afskrives fuldt ud i det varmeprismasssige
regnskab for STL efter at Vestforbreending eller andre matte fa STL overdraget.

Bilag 1: Opgerelse over varmeindtagter og volumen
Bilaget viser det solgte volumen af varmesalg i perioden fra STL blev idriftsat i 1995 tit
ultimo 2010, hvor der blev indgéaet en saigsaftale med Vesiforbraending //S.

Volumen er opgjort i GJ og i DKK for alle kundet tilknyttet Hillerad Kratvarmevaork.
Volumen er opgjort for savel kraftvarme som ren varmeproduktion i samdrift med
kraftvarmeproduktionen, - se bemaerkning om samdrift nedenfor.

Fusioner og andre aendringer blandt Hillered Kraftvarmevasrks varmekunder:
| labet af perioden er Farum Kasserne / Regimentsvej fusioneret med Farum Fjernvarme
og Vaerlgse Vest er fusioneret med Veerlpse Varmeveaerk. Desuden har varmkunden i

Hillerad sendret organisatorisk struktur.

Fierforhold vedrarende Hillerad Kraftvarmevaark oq transmissionsledninger:
Hillerad Kraftvarmevzerk og de tilharende transmissionsledninger har i perioden haft

forskellige ejere.

Samdrift:
Fra og med 4. kvartal 2007 har Hillerad Kraftvarmevaerk haft mulighed for at optimere

produktionen ved at kunne producere varme p& varmekundernes egne kedler.
Samdriften er foretaget for at tilpasse elproduktionen til efterspargsien, og er blevet

understattet af en afgiftsfordel (fra 2008). Da optimeringen er sket ud fra
kraftvarmevaerkets skonomi, har det i en vis udstraskning veeret arbitraert, hvilke kedler

der er produceret varme pa.

| varmesalgsbetalingerne er der saledes fra dette tidspunkt indeholdt betaling for
braendsel og afgifter til varmekundernes egne kedler og dette volumen er indeholdt i

opgarelsen.
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Opgserelse af betalinger fra Vastlase Varmevaerk og Farum Flernvarme samt Farum
Kasserne:

Disse kunder har angiveligt haft aftaler, hvor der har vaeret manglende sammenfald
imellem den af SKAT refunderede afgift og den af Hillerad Kraflvarmevaerk til HNG -
betalte afgift. Derfor har disse kunder ved arsafregningen faet en ekstra opkrasvning,
som fremgar af arsafregningen. Denne opkraevning er regnet med |
varmesalgsomsaetningen.

| 2004 er der refunderet et steire belgb til Vaerlase Varmevaerk og Farum Fjernvarme,
som er angivel i opgarelsen i kolonnen "Refusion”, og som er fratrukket
varmeomsastningen under 2003. Refusionerne vedrarer perioderne fra 1998 og til 2003
og indeholder blandt andet en tilbagebetaling af de opkrasvninger som er omtalt lige

ovenfor.

Betalinger ud over varmeforbrug:

En del kunder er blevet refunderet forbrug af el {il fiernvarmepumper og tit
varmecentraler i gvrigt, og de er desuden opkraevet betaling for myndighedsbehandling
(lovpligtig momsfri egenbetaling for myndighedsbehandling). Disse betalinger er udeiadt
af beregningen af varmesalgsomsaetningen.

Beregning af defenegle imellem den nordlige transmissionslinje og den sydlige

transmissionslinje {STL):
For at kunne beregne den varmprismaessige anlszgssaldo for STL er det nadvendigt at
foretage en fordeling af den varmerelaterede anlaegssaldo for Hillered Kraftvarmevaerk

savel som en fordeling af driftsomkostningerne.

Fordelingen foretages ud fra det solgte volumen registreret hos varmekunderne. Denne
fordeling er til fordel til kunderne pa STL, da varmetabet pa STL er starre end pa den
nordlige transmissionslinje.

Fordelingen kan desuden fortages enten inklusiv eller eksklusiv den rene
varmproduktion p& varmekundernes egne kedler. Opgerelsen viser at en opgerelse
ekskiusiv varmeproduktionen pa varmekundernes egne kedler (kun den rene
kraftvarmeproduktion) er til fordel for varmekunderne pa STL., forskellen er vist i rackken
maerket "difference i delingsprincip”. Der er anvendt en delenagle, som kun anvender
kraftvarmeproduktionen. Deienaglen er beregnet ud fra de arlige fordelinger til et

gennemsnt pa 34,06 % il STL.

Bilag 2: Varmeregnskabsopgerelse vedr. Sydlige transmissionsledning + andel af
Hillergd KV.

Beregninger af varmeprismasssigt overskud eksklusive renter og afskrivninger:

Den varmeprismzessige andel af braendselsomkostningerne er beregnet ud fra den
afgiftspligtige andel af braendslet, som har vaeret anvendt i de pagaeldende &r.
Eksempelvis er E-formlen anvendt i den sidste del af perioden.

Driftsomkostningerne er fordelt med en kapacitetsnagle tii varmesiden, denne er opgjort
pa et separat hilag 3.
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Varmesalgsomsaetningen fra bilag 1 er indregnet og det arige overskud inden renter og
afskrivninger er vist i raeekken meerket: "Overskud for Sydlige transmissionslinie + andet
af Hillered KV inden afskrivninger og renteudgifter”.

Anlaegssaldo sydlige transmissionslinie + andel af Hillerod KV {Anlaegssaldo syd):
Inden etableringen af STL blev der investeret i Hillerod Kraftvarmevaerk. De
varmerelaterede investeringer pa Hillerad Kraflvarmevaerk ekskiusiv den nordlige
transmissionslinje inden tilslutningen af STL udgjorde 132,8 MDKK.

Investeringer fzelles for bade el- og varmeproduktion er fordelt efter effektfordelingen

imellem ef og varme jf. bilag 3.

34,05 % af den varmerelaterede investering pa kraftvarmevaerket er allokeret til STLs
anleegssaldo, jf. bilag 1, da det ikke i perioden forinden har vaeret muligt at foretage
varmeprismaessige afskrivninger. Der har vaeret en arlig underdaskning
kraftvarmevaerket i alle arene inden tilslytningen af STL til Hillerad Kraftvarmevasrk i
1995, hvilket fremgar af raekken maerket "Overdaskning nord inden afskrivninger og
renteudgifter, - inden idriftszettelse af sydlige transmissionsledning”,

Anlazgssaldoen for STL og den allokerede andel af Hillerad Kraftvarmevaerk var siledes
primo anlaeggets levetid | alt 129,6 MDKK. Da der ikke har veeret overskud til at foretage
afskrivninger, og da der er mindre tilgange til anlaegssaldoen i perioden, er
uitimosaldoen pa 134,9 MDKK, fordeit med 84,9 MDKK til STL og 50,0 MDKK til andelen
pa 34,05% af den varmerelaterede del Hillerad Kraftvarmevaerks anlaegssaido.

Renteberegning:

Renteberegningen er udfert i to scenarier, - et markedsrentescenarie, hvor den
toneangivende 30 arige byggerente + 1% er anvendt som rentefod og et
lavrentescenarie, hvor Nationalbankens diskonto + 1% er anvendt som rentefod.

Begge scenarier har desuden to udfald, hvor der i det farste udfald kun beregnes
forrentning af anleegssaldoen, mens der i det andet udfald ogsa beregnes forrentning af

den akkumulerede underdaekning.

De akkumulerede underdaekninger kan i opsummeres som:

Markedsrentescenarie Lavrentescenearie
akkumuleret akkumuleret overdaskning /
overdaekning / 1000 DKK | 1000 DKK

Forrentning af anlasgssaldo -108.440 -44.868

Forrentning af bade
anlasgssaldo og -195.318 -84.462

underdaskning

Det fremgar saledes, at uanset, hvilken metode der anvendes, ville det ikke vaere muligt
at nedbringe anlzegssaldoen for STL.
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